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1. Stav majetku v podielovom fonde

a) prevoditel'né cenné papiere 44 646 588 €
1. akcie 0€
2. dlhopisy 41554 081 €
3. cenné papiere inych Standardnych fondov, cenné papiere inych eurépskych Standardnych fondov, cenné papiere inych 3092 507 €
otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho:
3.1 cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou spolo¢nostou 464 820 €
4. iné cenné papiere 0€
b) néstroje periazného trhu 0€
c) ucty v bankach 3225289 €
1) bezny Gcet 3225289 €
2) vkladové Ucty 0€
d) iny majetok 900 270 €
e) celkova hodnota majetku 48 772 147 €
f) zavazky 1162 206 €
g) Cista hodnota majetku 47 609 941 €

2. Pocet podielov v podielovom fonde

Pocet podielov podielového fondu v obehu: 45294 369

3. Cista hodnota podielu

Cista hodnota podielu v EUR: 1,051123

4. Stav cennych papierov a nastrojov penazného trhu v majetku

a) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného frhu, s ktorymi sa obchoduje na frhu kétovych cennych papierov burzy cennych papierov |41 554 081 €
b) prevodite/né cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom ftrhu 0€
c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods. 1 pism. d) 0€
d) nastroje pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h) 0€
e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu podia § 88 ods. 1 pism. i) 0€
f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0€
g) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0€
h) podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania 3092507 €
i) iny majetok neuvedeny v pismenach a) az h) 4125559 €




Stabilny fond o. p. f.

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

. p Mena Ocenenie Podiel na Krajina . .
Gis.r.| ISIN/ID KOD Néazov CP Druh CP e I hodnote majeth emitjenta Hospodarsky sektor emitenta CP

1 SK4000015566 AQUILA RAF 4,25/2022 Dlhopis EUR 3920 968 € 8,04% SK Kaptivna spolo¢nost

2 SK4000015970 Dlhopis Masaryk Station 02 5,10 25/09/2026 Dlhopis EUR 501316 € 1,03% SK Finan¢né pomocné institicie
3 SK4000015962 Dlhopis Masaryk Station 03 Dlhopis EUR 506 328 € 1,04% SK Finan¢né pomocné institicie
4 SK4120014887 Dlhopis Penta Public /2019 5,1 04/02/26 Dlhopis EUR 511544 € 1,05% SK Finanéné pomocné institicie
5 SK4000016226 Dlhopis Sky Park Offices 01 Dlhopis EUR 505643 € 1,04% SK Finanéné pomocné institlicie
6 SK4000015210 EMMGAM 4,9 29/05/2024 Dlhopis EUR 3818280 € 7,83% SK Kaptivna spoloénost

7 SK4120011883 EUROVEA 4,5 07/09/2022 Dihopis EUR 2904 292 € 5,95% SK Nefinanénné institlicie

8 SK4120014994 GEVSRO 4,7 15/03/2024 Dihopis EUR 303 462 € 0,62% SK Nefinanénné institlicie

9 SK4120014051 J&T ENERGY FINANCING 4,6 18/02/22 Dihopis EUR 3040 100 € 6,23% SK Kaptivna spolo¢nost

10 SK4120013772 J&T ENERGY FINANCING 5 06/02/2023 Dihopis EUR 300780 € 0,62% SK Kaptivna spolocnost

11 SK4000015673 JTENER 0 01/08/2025 Dlhopis EUR 1064 746 € 2,18% SK Kaptivna spolo¢nost

12 SK4120015181 JTENER 0 10/11/2025 Dlhopis EUR 749 800 € 1,54% SK Kaptivna spolocnost

13 SK4120014101 JTENER 0 31/05/2024 Dihopis EUR 2260 905 € 4,64% SK Kaptivna spolo¢nost

14 SK4000015905 JTENER 5,20 30/09/2026 Dlhopis EUR 1519385 € 3,12% SK Kaptivna spolocnost

15 SK4120014556 JTFIGR 4,00 26/10/2023 Dihopis EUR 5202983 € 10,67% SK Kaptivna spolo¢nost

16 SK4120014416 JTREF10,00 31/10/2025 Dlhopis EUR 2029200 € 4,16% SK Kaptivna spolo¢nost

17 SK4000016580 Pro Partners Holding VI Dlhopis EUR 1515608 € 3,11% SK Finanéné pomocné institlicie
18 SK4000016531 RTFINT 0,00 20/12/2026 Dlhopis EUR 2988 603 € 6,13% SK Finanéné pomocné institicie
19 SK4120013475 SAZFIN 4 12/12/2022 Dihopis EUR 2768 669 € 5,68% SK Finanéné pomocné institicie
20 XS2010038904 SAZKAG 4,125 20/11/2024 Dlhopis EUR 586 107 € 1,20% Cz Nefinanénné institicie

21 SK4120012691 SLOVGB 1,875 09/03/2037 Dihopis EUR 3750914 € 7,69% SK Statna sprava

22 SK4120014598 TMRSK 4,4 10/10/24 Dihopis EUR 804 447 € 1,65% SK Nefinanénné insfiticie

Ucty v bankach 3225289 € 6,61%
Zavazky 1162 206 € 2,38%

5. Udaje o vyvoji majetku

Vyvoj majetku Objem EUR
a) vynosy z akeii
b) straty z akcii
¢) vynosy z dihopisov 3634 454 €
d) straty z dlhopisov 3985946 €
) vynosy z cennych papierov inych Standardnych fondov, z cennych papierov inych eurépskych Standardnych fondov, z cennych papierov inych
e . . Lo o . ) . . ) 390 767 €
otvorenych Specialnych fondov alebo vynosy z cennych papierov inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho:
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou spolo¢nostou 33108 €
f) straty z cennych papierov inych $tandardnych fondov, z cennych papierov inych eurépskych Standardnych fondov, z cennych papierov inych 183 626 €
otvorenych Specialnych fondov alebo straty z cennych papierov inych zahraniénych subjektov kolektivneho investovania, z toho:
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania spravovanych spravcovskou spoloénostou 8693 €
g) vynosy z inych cennych papierov
h) straty z inych cennych papierov
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu
j) straty z nastrojov pefiazného trhu
k) vynosy z vkladovych a beznych tctov
) straty z vkladovych a beznych Uctov
m) vynosy z operacii s derivatmi
n) straty z operécii s derivatmi
0) vynosy z devizovych operacii
p) straty z devizovych operacii
q) kapitalové vynosy 873739 €
r) iné vynosy
s) vydavky na spravu 226 067 €
1) vydavky na depozitara 51992 €
u) iné vydavky a poplatky 8201 €
v) gisty vynos 443 128 €
w) vyplaty podielov na zisku
X) znovu investované vynosy 443 128 €
y) zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo€nosti, ktoré zapri€inili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov 205 959 €
cennych papierov alebo likvidacie spolo¢nosti
z) zvySenie hodnoty akcii alebo znizenie hodnoty akcii 0€
aa) naklady spojené s obchodovanim majetku v podielovom fonde 3423 €
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zavazkov v podielovom fonde
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

Zoznam spolocnosti, ktoré zapricinili znizenie majetku vo fonde z dovodu zmien kurzov cennych papierov

ISIN Nazov cenného papiera

SK4120012691 SLOVGB 1,875 09/03/2037
DEOOOAOLGQB6 ETF - Ishares USD Treasury bnd7-10
DEOOOAODS8Q31 ISH EB.REXX GVTGRMNY 10,5 DE
SK4000016531 RTFINT 0,00 20/12/2026
QSP0623R0O1SK Dlhopisowy fond o.p.f - PPSS
SK4120014887 Dlhopis Penta Public 1/2019 5,1 04/02/26
SK4000016226 Dlhopis Sky Park Offices 01
SK4000015970 Dlhopis Masaryk Station 02 5,10 25/09/2026
SK4000015962 Dlhopis Masaryk Station 03

6. Udaje o zmenach v stave portfolia od 01.01.2020 do 30.06.2020

Zmena v stave portfélia Zmena v EUR
Stav CP k 01.01.2020 47 352932 €
Prirastky 6335422 €
Ubytky 9041766 €
Stav CP k 30.06.2020 44 646 588 €

7. Porovnavacia tabulka, Suvaha a Vykaz ziskov a strat

Stabilny fond o.p.f. 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2018
a) celkova Cista hodnota majetku 47609 935 23074732 0
b) ¢ista hodnota podielu 1,051123 1,041630 0,000000
¢) pocet podielov v obehu 45294 369 22152515 0
sumav EUR |pocet podielov| sumavEUR | pocet podielov | suma v EUR | pocet podielov
d) pocet vydanych podielov a suma, za kiord boli vydané 7750469 7464187 14183 992 13 666 705 0 0
e) pocet vyplatenych podielov a suma, za ktord boli vyplatené 8 356 281 8035904 502 491 484 965 0 0




Stabilny fond o. p. f.
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

Vykaz o aktivach a pasivach podielového fondu

v eurach
S:::"e Polozka ér | 30062020 | 31122019 | 31.12.2018
a b c 1 2 3
X AKTIVA X X X X
I. |Investiény majetok (stcetpoloZiek 1 az 8) 1 44 646 588 47 352 932 8 886 870
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 0 0 0
a) bez kupénov 3
b) s kupénmi 4
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 41554 081 43 148 357 8886 870
a) bez kupbnov 6 9 093 254 8929 865
b) s kupénmi 7 32460 827 34218 492 8 886 870
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 8 0 0 0
a) obchodovatelné akcie 9
b) neobchodovatelné akcie 10
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera 11
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach 12
4. |Podielové listy 13 3092 507 4204 575 0
a) otvorenych podielovych fondov 14 3092 507 4204 575
b) ostatné 15
5. |Kratkodobé pohladavky 16 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach 17
b) kratkodobé pbZzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 18
c) iné 19
d) obratené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21 0 0 0
a) dlhodobé vklady v bankach 22
b) dlhodobé pbzicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych ma fond majetkovy podiel 23
7. |Derivaty 24 0 0 0
8. [Drahé kovy 25 0 0 0
9. |Komodity 26 0 0 0
Il.  |Neinvestiény majetok (sucetpoloZiek 9 a 10) 27 4125 559 504 807 760 273
10. |Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 28 3225289 504 807 760 273
11 | Ostatny majetok 29 900 270 0 0
olu Aktiva spolu 30 48 772 147 47 857 739 9 647 143
Ozna- o
Eenie POLOZKA Cr. 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018
a b c 1 2 3
X PASIVA X X X X
|. |Zavazky (sucetpoloZiek 1az7) 30 1162 206 85114 460 712
1. |Zavézky vodi bankam 31
2. |Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia sporenia/ukonéenia Ucast 32
3. |Zavazky vodi spravcovskej spolocnost 33 38915 40 423 7289
4. |Derivaty 34
5. |Repoobchody 35
6. [Zavazky z vypoziCania finanéného majetku 36
7. |Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit 37
8. [Ostamé zavazky 38 1123 291 44 691 453 423
Il. |Vlastné imanie 39 47 609 941 47772 625 9186 431
9. |Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové déchodkové jednotky, z toho 40 47 609 941 47772625 9186 431
a) zisk alebo strata za tctovné obdobie 41 443 128 199 732 167 953
Pasiva spolu 42 48 772 147 47 857 739 9 647 143
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PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.

Vykaz o vynosoch a nakladoch podielového fondu

v eurach
Ozna- 5 X
Eenie POLOZKA Cur. 30.06.2020 | 30.06.2019 | 30.06.2018
a b c 1 2 3
1. |Vynosy z Urokov 1 855 245 271162 0
1.1. | droky 2 855 245 271162
1.2./a. | vysledok zaistenia 3
1.3.lb. | zniZenie hodnoty prislusného majetku / zruSenie zniZenia hodnoty 4
2. |Vlynosy z podielovych listov 5 12 439 0 0
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 6 055 0 0
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku 7 6055
3.2. | vysledok zaistenia 8
4.[c. |Zisklstrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 -144 351 17 724 0
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 0 0 0
6./e. |Ziskistrata z derivatov 1 0 0 0
7.f. |Ziskistrata z operacii s drahymi kovmi 12 0 0 0
8./9. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 0 0 0
I. |Vynos z majetku vo fonde 14 729 388 288 886 0
h.  [Transakéné naklady 15 3299 420 0
i. |Bankové poplatky a iné poplatky 16 2 965 657 0
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 723124 287 809 0
j. |Naklady na financovanie fondu 18 0 0 0
j1. naklady na droky 19
j.2. zisky/straty zo zaistenia drokov 20
j3. naklady na dane a poplatky 21
11, [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 723 124 287 809 0
k. |Naklady na 23
k1. | odplatu za spravu fondu 24 226 067 65 494
k2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25
. |N&klady na odplaty za sluzby depozitara 26 51993 15063 0
m. |Naklady na audit u¢tovnej zavierky 27 1936 433 0
A |Zisk alebo strata za iétovné obdobie 28 443 128 206 819 0

8. Udaje o vyuzivanych technikach a nastrojoch podra § 100 ods. 2. najma tdaje o
hodnote zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim, a udaje o celkovej hodnote zavazkov
z ¢innosti spravcovskej spolo€nosti s majetkom v podielovom fonde

V majetku podielového fondu sa nenachadzali poCas sledovaného obdobia cenné papiere na ktoré sa vztahuje vykon hlasovacich prav.

Zavazky Objem v EUR
Zavézky z vyuzivania technik a nastrojoch podfa § 100 ods. 2 0€
Celkové zavazky 1162 206 €

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku
v podielovom fonde

PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s. ako spravca otvoreného podielového
fondu v priebehu 1. polroka 2020 si neuplatiiovala Ziadne hlasovacie prava spojené s cennymi papiermi v majetku podielového fondu.
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02

Sltlalb i |l |n |y flo|n|d]l, ol .lp f - P| R| V| A
P |E [N [Z [T [J [N [A sS|P[R|A|V]|c|o|V][s|K|A S olL|o|C|N|O|S|T
Plo|S|T |o |V I|E |J B |A|N|[K|Y], plrlalv s|ploll , | a s
S b A H A
k 30.06.2020
v eur 8ch

Oznar POLOGKA 30.06.2020 31.12.2019
leni g

a b 1

X Pas: X X

| .| Z8v 2 z(Riget poloZiek 1 az 8) 1 162 206 85 114

1 Zéavazky voci bankam - -

2 Zéavazky z vratenia podielov ukon€enie sporenia, ucasti - -

3 Zavazky voti spravcovskej spolognosti 38 915 40 423

4 . Derivaty - -

5 Repoobchody - -

6 Zavéazky z vypozicania finanéného majetku - -

7 Zéavazky z vypoziCania drahych kovov a komodit - -

8 . | Ostatné zavazky 1123291 44 691

l'1fVliastn® i mani e 47 609 9141 47 772 6|25

9 . | Podielové listy /D6chodkové jednotky/ Doplnkové 47 609 941 47 772 625

déchodkové jednotky, z toho
a ) | zisk alebo strata za u€tovné obdobie 443 128 199 732
Pas2va spolu 48 772 1147 47 857 7|39
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Nazov spravovaného fondu
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 6 mesiace/mesiacov roku 2020
Ozna .
- POLOZKA 30.06.2020 30.06.2019
cenie
a b 1 2
1. | Vynosy z trokov 855 245 271 162
1.1. | daroky 855 245 271 162
1.2./a.| vysledok zaistenia - -
1.3.b. zrusenie zrlliievnia} hodngty prislusného majetku / znizenie ) )
hodnoty prisluSného majetku
2. | Vynosy z podielovych listov 18 494 -
Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./c. | Zisk/strata z operécii s cennymi papiermi a podielmi (144 351) 17 724
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami - -
6./e. | Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami - -
8./9. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
. Vynos z majetku vo fonde 729 388 288 886
h. Transakéné naklady (3299) ( 420)
i. Bankové poplatky a iné poplatky (2965) ( 657)
Il. | Cisty vynos z majetku vo fonde 723 124 287 809
j. Naklady na financovanie fondu - -
j.1. naklady na uroky - -
j-2. | zisk/strata zo zaistenia urokov - -
j.3. naklady na dane a poplatky - -
il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 723 124 287 809
k. Naklady na (226 067) (65494)
k.1. | odplatu za spravu fondu (226 067) (65 494)
k.2. | odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (51993) (15 063)
m. Naklady na audit uctovnej zavierky (1936) ( 433)
A. | Zisk alebo strata za Giétovné obdobie 443 128 206 819
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Stabilny fond, 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

Poznamky

PriebeZnej ictovnej zavierky zostavenej
k 30.06.2020

v eurach

A. Vseobecné informacie o fonde

1.  Stabilny fond, 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY,
sprav. spol., a. s. (dalej len ,,podielovy fond*) je otvoreny podielovy fond.

Fond bol vytvoreny v roku 2018 na dobu neurcitd, je verejnym Specidlnym fondom, ktory ma formu
otvorené¢ho fondu. Fond patri do kategorie Specidlnych fondov cennych papierov.

Fond vznikol na zdklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska (d’alej len ,,NBS*) o udeleni povolenia
na vytvorenie verejného Specidlneho fondu zo dna 16. augusta 2018, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dila
16. augusta 2018.

Statat fondu je vypracovany v sulade so zdkonom ¢. 203/2011 Z. z. 0 kolektivnom investovani a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov a nadobudol G¢innost’ dia 1. februara 2015.

Investi¢na stratégia podielového fondu:

Investi¢na politika Fondu je zamerana predovsetkym na investovanie do dlhovych CP, nastrojov peniazného
trhu, terminovanych vkladov v bankach, finanénych derivatov ur¢enych na zabezpecenie rizika, ako aj na
dalSie investi¢né prilezitosti, ktoré su v sulade s prisluSnymi pravnymi normami a ustanoveniami tohto
Statitu. Spolo¢nost’ bude d’alej pri sprave majetku Fondu za Gcelom efektivneho riadenia investicii vyuzivat’
postupy a nastroje vztahujice sa na prevoditelné CP a nastroje peiiazného trhu. Podmienky vyuzitia tychto
nastrojov a postupov su uvedené v Casti obmedzenia a rozlozenia rizika. Strategicka alokacia Fondu nie je
urcena. Riziko nepriaznivého vyvoja menovych kurzov pri finanénych néstrojoch denominovanych v cudzich
menach moze byt zabezpecené nastrojmi na zabezpecenie menového rizika.

Majetok vo Fonde mozZno investovat’ do prevoditelnych CP a nastrojov pefiazného trhu prijatych na
obchodovanie na trhu kétovanych CP zahraniénej burzy CP alebo na inom regulovanom trhu v ne¢lenskom
State, ak sa na tejto zahrani¢nej burze CP alebo na tomto inom regulovanom trhu v zmysle zdkona pravidelne
obchoduje, je pristupny verejnosti a ¢innost’ tejto burzy alebo tohto trhu je povolena prislusnym organom
dohl'adu v state, v ktorom ma sidlo. Zoznam zahrani¢nych burz CP a inych regulovanych trhov v nec¢lenskom
State.

Zoznam zahrani¢nych burz cennych papierov a inych regulovanych trhov v neclenskom State:

American Stock Exchange Inc., Australian Stock Exchange Ltd., Belgrade Stock Exchange, Bolsa de Valores
do Rio de Janeiro, Bolsa Mexicana de Valores, Bourse de Montreal, Chicago Stock Exchange, Istanbul Stock
Exchange, Korea Stock Exchange, NASDAQ Stock Market, National Stock Exchange of India Ltd., New
York Stock Exchange Inc., New Zealand Stock Exchange, Osaka Securities Exchange, Shanghai Stock
Exchange, Shenzen Stock Exchange, Singapore Exchange Securities Trading Ltd., Taiwan Stock Exchange,
The Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Zagreb Stock Exchange
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A. VSeobecné informacie o fonde — pokracovanie

Majetok vo Fonde mozno investovat’ do prevoditelnych CP z novych emisii CP, ak emisné podmienky
obsahuju zavézok, ze bude podana ziadost’ o prijatie CP na obchodovanie na regulovanom trhu v zmysle
zakona alebo Ziadost’ o prijatie na obchodovanie na trh kétovanych CP zahrani¢nej burzy CP alebo inom
regulovanom trhu v zmysle zakona a je zo vSetkych okolnosti zrejmé, Ze toto prijatie sa uskutoéni do jedného
roka od datumu vydania emisie. Zoznam zahrani¢nych birz CP a inych regulovanych trhov v neclenskom
State pre nové emisie CP.

Zoznam §tatov a medzinarodnych organizacii, do ktorych prevoditelnych CP a néstrojov petiazného trhu
alebo nimi zarucenych prevoditelnych CP a nastrojov penazného trhu je mozné investovat’ viac ako 35 %
hodnoty majetku vo Fonde:

Belgicko, Ceska republika, Dansko, Franctizsko, Holandsko, Japonsko, Nemecko, Noérsko, Slovenska
republika, Spojené §taty americké, Svajéiarsko, Svédsko, Velka Britania.

2. Obchodné meno spravcovskej spolocnosti, priamej materskej spolo¢nosti

Spravcom podielového fondu je PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ
BANKY, sprav. spol., a. s. (dalej ,,spolo¢nost*), zapisand v Obchodnom registri okresného sudu

Bratislava I., oddiel Sa, vlozka ¢. 896/B.

Identifikaéné ¢islo: 31621 317

Danové identifika¢né Cislo: 2020822243

Sidlo spravcu je Dvofakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, ICO: 316 213 17.

Materskou spolo¢nost’ou spravcovskej spolo¢nosti je Postova banka, a.s., so sidlom Bratislava,
Dvotakovo nabrezie 4, PSC 811 02, zapisana v Obchodnom registri okresného sudu Bratislava |., oddiel
Sa, vlozka ¢. 501/B.

Materskou spolo¢nost'ou celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE, a.s., Pobfezni 297/14, 186 00
Praha, Ceska republika.

Depozitarom fondu je ,,Postova banka, a.s.”, so sidlom Bratislava, Dvotakovo nabrezie 4, PSC 811 02,
zapisana v Obchodnom registri okresného sudu Bratislava 1., oddiel Sa, vlozka ¢. 501/B.
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Stabilny fond, 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

B.

Pouzité ictovné zasady a uctovné metody

Uétovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu d’aldicho nepretrzitého trvania podielového
fondu. Ohl'adom udalosti, ktoré nastali odo diia ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka vid’ bod H
poznamok.

Uétovna jednotka uplatiiuje Gétovné principy a postupy uétovania v sulade so zakonom o étovnictve
a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uétovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov ur€enych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej
uctovej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové déchodkové
fondy v zneni neskor$ich zmien a doplnkov.

Uctovna zavierka je zostavena na vSeobecné pouzitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit’ na
ucely akéhokol'vek $pecifického pouZivatel'a ani na posudenie jednotlivych transakcii. Pouzivatelia
uctovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spolichat’ na tito uctovnu zavierku ako jediny zdroj
informacii.

Sumy v uctovnej zavierke su vyjadrené v celych eurach, okrem tych, kde je uvedené inak. Zaporné hodnoty
a hodnoty nékladov sa oznacuji tak, ze prislusna hodnota sa uvedie v okrihlych zatvorkach. Pri
zostavovani G¢tovnej zavierky neboli pouZité Ziadne nové metdody, ktoré by mali vplyv na hospodarsky
vysledok, resp. vlastné imanie fondu. Udaje v Poznamkach tétovnej zavierky su vykézané na zaklade
Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky 13. decembra 2018 ¢&¢. MF/013724/2018-74
(ozndmenie ¢. 391/2018 Z. z.), ktoré nadobudlo ucinnost’ 1. decembra 2018, v zneni neskorSich
predpisov a doplnkov.

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa prepoéitavaju na eura referenénym vymennym kurzom
ur¢enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska:

e v den predchadzajtici ditu uskutoc¢nenia uctovného pripadu;
e vden, ku ktorému sa zostavuje i€tovna zavierka.

Pri kape a predaji cudzej meny za menu euro sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené
alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny uskuto¢ni za iny kurz ako pontka banka, pobocka
zahrani¢nej banky v kurzovom listku, pouzije sa kurz, ktory banka, pobocka zahrani¢nej banky v den
vysporiadania obchodu pontka za kupu alebo predaj meny v kurzovom listku. Ak sa kupa alebo predaj
neuskutociiuje s bankou, pobockou zahrani¢nej banky, pouzije sa referenény vymenny kurz urceny
a vyhlaseny Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajuci diu
vysporiadania obchodu.

Pri prevode penaznych prostriedkov z tiétu zriadeného v cudzej mene na ucet zriadeny v eurach a z tictu
zriadeného v eurach na ucet zriadeny v cudzej mene sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty prevedené.

Do portfolia podielového fondu sa nakupuju cenné papiere, ktoré sa ¢lenia na:

—  akcie;

—  dlhové cenné papiere, ktorymi st:
dlhopisy s kuponmi,
dlhopisy bez kupoénov,
pokladni¢né poukézky,
zmenky.

Akcie sa pri prvotnom uctovani oceniuju redlnou hodnotou akcie. Ak nie je mozné vykonat’ kvalifikovany
odhad redlnej hodnoty akcie, oceni sa cenou obstarania, t. j. cena, za ktoru sa akcia obstarala. Naklady
na obchody spojené s cennymi papiermi, napr. poplatky a provizie pri obchodoch sa uctuju priamo
do nakladov.
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Stabilny fond, 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

B.

Pouzité actovné zasady a uctovné metody — pokracovanie

O dlhovom cennom papieri sa prvotne uctuje v oceneni jeho realnou hodnotu. Ak je rozdiel medzi cenou, za
ktora sa dlhopis obstaral ajeho realnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dlhopisy
S kuponmi, tak sa ich ocenenie odo dna vyrovnania nadkupu do dia vyrovnania predaja, alebo dna ich
splatnosti, postupne zvySuje o dosahovany urokovy vynos z kupénu urceny v emisnych podmienkach.
Pri dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie postupne zvySuje o dosahované vynosy iné ako irokové
vynosy z kupoénov, ktorymi st prémie alebo diskont (rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou, za ktora sa
dlhopis obstaral, ktora je v pripade dlhopisu s kupénom znizend uz o dosiahnuty urok z kupénu ku diu
obstarania dlhopisu).

Cenné papiere v majetku fondu sa ku diu ocenenia ocenuju realnou hodnotou.

Zmeny realnej hodnoty z ocenenia cennych papierov sa uétuji na uétoch Vynosy z operacii s cennymi
papiermi alebo na uctoch Naklady na operacie s cennymi papiermi. Za Ucelom jednotného ocefovania
cennych papierov, nastrojov penazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS ¢. 13/2011 o spdsobe
ur¢enia hodnoty majetku v $tandardnom podielovom fonde a vo verejnom $pecidlnom podielovom fonde
a sposobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaja
podielové listy viacerych emisii a zdkona €. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani V zneni neskorsich
pravnych predpisov st vytvorené pravidla ocenovania cennych papierov, nastrojov penazného trhu
a derivatov vo vnitornych smerniciach spolocnosti, kde je rozpisany sposob vypoctu.

Kurzové rozdiely vzniknuté dennym precefiovanim majetku a zavizkov Vv cudzich menach ku diu
preceiovania majetku a zavizkov a ku driu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka sa G¢tuju v prospech
uétu Vynosy z operacii s devizami a s majetkom a zavézkami ocenenymi cudzou menou alebo na tarchu aétu
Naklady na operacie s devizami a s majetkom a zavidzkami ocenenymi cudzou menou.

Dnom uskutoénenia Gétovného pripadu pri kiipe a predaji cenného papiera je deii dohodnutia zmluvy
0 kupe a predaji.

Fond nema zadefinovanu stratégiu a zasady zaistovania.

Majetok, ktory sa neocenuje realnou hodnotou, sa upravuje 0 predpokladané znizenie jeho hodnoty, zist'uje
sa ¢i je odovodnené predpokladat’, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty
majetku oddévodneny, odhaduje sa hodnota jeho znizenia. O odhadnuta hodnotu zniZenia hodnoty majetku sa
upravi jeho ocenenie. Predpoklad znizenia hodnoty majetku je odovodneny, ak po obstarani tohto majetku
spravcovskou spolo¢nost'ou na ucet fondu nastala skutocnost’ alebo viac skutocnosti, alebo sa udiala udalost’
alebo viac udalosti, ktoré zapri¢ituji zniZzenie odhadu budtcich pefiaznych tokov ztohto majetku
v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Pri odhade znizenia hodnoty majetku sa postupuje tak, ze sa porovna dohodnuta hodnota a splatnost
penazného toku z majetku s pravdepodobnym peniaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepodobného
peniazného toku niz§ia ako dohodnuta hodnota penazného toku, alebo ak je z Casti alebo tplne splacanie
peniazného toku pravdepodobné neskor, ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa znizila. Pri odhadovani
znizenia hodnoty majetku sa berie do ivahy aj odhadovany penazny tok zo zabezpecenia znizeny o naklady
na obstaranie tohto zabezpecenia.
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C. PrehPad o penaznych tokoch

Oznacdenie C. Prehl’ad o peniaznych tokoch 30.06.2020 30.06.2019
X PenazZny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 855 245 271162
2. Zmena stavu pohl'adavok z arokov, odplat a provizii (-) 99 913 (93 951)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (284 323) (81 634)
4, Zmena stavu zavizkov z urokov, odplat a provizii (+) (1816) 14 332
5. Vynosy z dividend (+) 18 494 -
6. Zmena stavu pohladdvok za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania
7. s cennymi papiermi, drahymi kovmi a komoditami (+) (16 240) (12 757)
Zmena stavu pohl'adavok za predané cenné papiere, drahé kovy
8. a komodity (+/-) (900 270) (302 234)
Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zatuctovania
9. uétov FN, drahych kovov a komodit (-) 2478319| (13328551)
Zmena stavu zavizkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych
10. kovov a komodit (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohl'adavok (+) - -
12. Néklady na dodavatelov (-) (1936) (433)
13. Zmena stavu zavizkov voéi dodavatelom (+) (1762) 187
14. Naklady na zrazkova dai z prijmov (-) - -
15. Zavizok na zrazkova dan z prijmov (+) (172) 87
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti 2245452 | (13533792)
X PeiiaZny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. Znizenie/zvySenie istin poskytnutych uverov a vkladov (+/-) - -
17. Obrat strany Dt zavizkov z obstarania podielov na podnikoch (-) - -
18. Obrat strany Cr pohl'adévok za predaj podielov na podnikoch (+) - -
1. Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti - -
X Penazny tok z finan¢nej ¢innosti X X
Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
19. PL/prispevky sporitelov (+) 7750 469 14 521 388
20. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (8 356 281) (839 887)
Zmena stavu zavizkov z vystupov z fondov a zavézky za vratené
21. PL/pohladavky z prestupov do (+/-) - -
22. Dedi¢stva (-) - -
23. Zmena stavu zavizkov na vyplatu dediCstiev (+/-) - -
24. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 1080 842 168 616
25. Zvysenie/znizenie prijatych uverov (+/-) - -
26. Naklady na tiroky za avery (-) - -
217. Zmena stavu zavézkov za uroky za tvery (+) - -
1. (?ist}'/ penazny tok z finan¢nej ¢innosti 475 030 13850 117
U¢inok zmien vo vymennych kurzoch na peifiazné
Iv. _prostriedky v cudzej mene - -
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov L+11L.+111L+1V. 2720482 316 325
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
VI uctovného obdobia 504 807 760 273
Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VII. uctovného obdobia VI.+V. 3225 289 1076 598
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D. Prehl’ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 30.06.2020

Oznacenie POLOZKA 30.06.2020 30.06.2019

a b 1 2

l. Cisty majetok na zadiatku obdobia 47 772 625 9186431
Pocet podielov/dochodkovych jednotiek/doplnkovych

a) doéchodkovych jednotiek 45 866 086 8970775
Hodnota jedného podielu/jednej dochodkove;j

b) jednotky/jednej doplnkovej dochodkovej jednotky 1,041568 1,024039
Upisané podielové listy/prispevky do dochodkovych a

1. doplnkovych déchodkovych fondov 7750 469 14 521 388

2. Zisk alebo strata fondu 443 128 206 819

3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -

4. Vyplata vynosov podielnikom - -

5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové jednotky/

6. prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky (8 356 281) (839 887)

1. Narast/pokles ¢istého majetku (162 684) 13 888 320

A. Cisty majetok na konci obdobia 47 609 941 23074 751
Pocet podielov/dochodkovych jednotiek/ doplnkovych

a) dochodkovych jednotiek 45 294 369 22 152 515
Hodnota jedného podielu/jednej dochodkove;j

b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 1,05112 1,04163




LEI

UC FOND 3 - 02

13[1]5]7]ofo]Q|L[A[Q[Z|A[F[L[3[2[X[A[1]0]

Stabilny fond, 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

E. Poznamky Kk polozZkam suvahy a K poloZzkam vykazu ziskov a strat

SUVAHA
Aktiva
2. DIhopisy
Cislo 2.1.LEUR Dlhopisy ocenované RH podl'a
riadku dohodnutej doby splatnosti 30.06.2020 31.12.2019
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 6 961 069 8 498 398
7. Nad pét’ rokov 34 593 012 34 649 959
Spolu 41 554 081 43 148 357
Cislo  |2.ILEUR Dlhopisy ocefiované RH
riadku podla zostatkovej doby splatnosti 30.06.2020 31.12.2019
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - 1372 425
5. Do dvoch rokov 6 961 069 1538472
6. Do piatich rokov 20971176 26 882 040
7. Nad pét rokov 13 621 836 13 355 420
Spolu 41 554 081 43 148 357
Cislo
riadku | 2.III.LEUR Dlhopisy oceiiované RH 30.06.2020 31.12.2019
a. bez kupénov 9 093 254 8 929 865
a.l. nezalozené 9093 254 8 929 865
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kup6énmi 32 460 827 34 218 492
b.1. nezalozené 32 460 827 34 218 492
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 41 554 081 43 148 357
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4. Podielové listy

Cislo
riadku | 4.1. Podielové listy 30.06.2020 31.12.2019
1. PL otvorenych podielovych fondov 3 092 507 4 204 575
1.1 nezalozené 3092 507 4 204 575
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné - -
2.1 nezalozené - -
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 3092 507 4 204 575
Cislo
riadku 4.11. Podielové listy podl’a mien, v ktorych su ocenené 30.06.2020 31.12.2019
1. EUR 3092 507 4 204 575
2. usb - -
3. JPY - -
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CzZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 3092 507 4 204 575
10 PenazZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Cislo |10.EUR Peiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
riadku prostriedkov 30.06.2020 31.12.2019
1. Bezné ucty 3225 289 504 807
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady ) )
2. splatné do 24 hodin
3. Pohl'adavky na penazné prostriedky v rdmci spotovych operécii - -
Cenné papiere peilazného trhu s dohodnutou i i
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — stivaha 3225 289 504 807
5. Uverové linky na okamzité derpanie pefiaznych prostriedkov - .
Spolu 3225 289 504 807
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Pasiva

8. Ostatné zavizky

Cislo

riadku | 8. Ostatné zavizky 30.06.2020 31.12.2019

1. Preddavky na predajné ceny PL 1093 695 12 853

2. Zavizok z N CP - -

3. voc¢i daflovému tiradu 543 715

4. Mylné platby - -

5. Zaviazok voci depozitarovi 27 116 27 425

6. Zavizok voéi auditorskej spoloénosti 1937 3698
Spolu 1123291 44 691
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
1. Vynosy z tirokov a obdobné prijmy
Cislo )
riadku | 1.1. Uroky 30.06.2020 30.06.2019
1. BezZné Glty - 180
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach - -
4. Dlhové cenné papiere 855 245 270982
5. P6zicky obchodnym spolo¢nostiam - -
Spolu 855 245 271162
2. Vynosy z podielovych listov
Cislo
riadku | 2.EUR Vynosy z podielovych listov 30.06.2020 30.06.2019
1. Otvorené podielové fondy 18 494 -
2. Uzatvoren¢ podielové fondy - -
3. Specilne podielové fondy - -
4. Specilne podielové fondy nehnutelnosti - -
Spolu 18 494 -
4. Zisk / strata z cennych papierov
Cislo
riadku | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 30.06.2020 30.06.2019
1. Akcie - -
2. Kratkodobé¢ dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (351 492) 17724
4. Podielové listy 207 141 -
Spolu (144 351) 17 724
h. - i. Bankové a iné poplatky
Cislo
riadku | h. - i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 30.06.2020 30.06.2019
1. Bankové poplatky (2 841) (346)
2. Burzové poplatky 0 -
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (124) (311)
4, Poplatky centralnemu depozitirovi cennych papierov (3299) (420)
Spolu (6 264) (1 077)
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F. Prehl’ad o inych aktivach a inych pasivach (podstvaha)

Oznadcenie POLOZKA 30.06.2020 | 31.12.2019
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypozicanie penaznych prostriedkov - -
2. Pohl'adavky zo spotovych obchodov - -
3. Pohl'adévky z terminovanych obchodov - -
4, Pohl'adavky z eurdpskych opcii - -
5. Pohl'adavky z americkych opcii - -
6. Pohl'adavky z bankovych zaruk - -
7. Pohladavky z ruéenia - -
8. Pohl'adavky zo zaloznych prav - -
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom prava - -
10. Prava k cudzim veciam a prdvam - -
11. Hodnoty odovzdané do ischovy a na uloZenie 44 646 588 | 47 352 932
12, Hodnoty odovzdané do spravy - -
13. Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu 44 646 588 | 47 352 932
Oznacenie POLOZKA 30.06.2020 | 31.12.2019
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavézky na poziCanie penaznych prostriedkov - -
2. Zaviazky zo spotovych obchodov - -
3. Zavézky z terminovanych obchodov - -
4. Zaviazky z eurdpskych opcii - -
5. Zavazky z americkych opcii - -
6. Zavizky z ru€enia - -
7. Zavazky zo zaloznych prav a zalohov - -
8. Cenné papiere prevedené zabezpefovacim prevodom prava - -
9. Prava inych k veciam a pravam fondu - -
10. Hodnoty prevzaté do spravy - -
11. Zavazky v evidencii - -

Iné pasiva spolu
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G. Informacie o transakciach so spriaznenymi osobami

Prehlad transakcii so spriaznenymi osobami

Postova Banka, a.s.:

Cislo
riadku |Sivaha 30.06.2020 31.12.2019
Majetok
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 3225403 504 807
Zaviizky
8. Ostatné zavizky 27 116 27 425
Vykaz ziskov a strdt 30.06.2020 30.06.2019
1. Vynosy z urokov - 180
h. Transakéné naklady (3299) (420)
i Bankové poplatky a iné poplatky (2 841) (657)
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara (51 993) (15 063)
PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav.spol., a.s.:
Cislo
riadku |Sivaha 30.06.2020 31.12.2019
Zavizky
3. Zavizky voci spravcovskej spolo¢nosti 38915 40 423
Vykaz ziskov a strdt 30.06.2020 30.06.2019
k.1 Odplata za spravu fondu (226 067) (65 494)
J&T FINANCE GROUP SE a ostatné spriaznené spolo¢nosti:
Cislo
riadku | Sutvaha 30.06.2020 31.12.2019
Majetok
2. Dlhopisy oceniované realnou hodnotou 8 859 616 8 940 515
Vykaz ziskov a strdt 30.06.2020 30.06.2019
1. Vynosy z urokov 355 888 151 901
4./c Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi (205 590) (54 767)

-12 -




LEI UC FOND 3 - 02
13[1]5]7]ofo]Q|L[A[Q[Z|A[F[L[3[2[X[A[1]0]

Stabilny fond, 0.p.f. - PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.

H. Ostatné poznamky

Svetova zdravotnicka organizacia vyhlasila dia 11. marca 2020 v stvislosti so Sirenim koronavirusu
globalnu pandémiu a Slovenska vlada vyhlasila diia 16. marca 2020 nidzovy stav.

Pri zostavovani uctovnej zavierky nie je mozné posudit’ vSetky vplyvy na ¢innost’ Spolo¢nosti a fondu.
Spolocnost’ bude pravidelne informovat’ klientov o moznych vyznamnych vplyvoch, ked’ bude mozné ich
posudit’ a ak budu vyznamné.

Vyvoj na trhoch a dopad na spolo¢nost’ a na fond

e Vzhladom na to, Ze portfolio manazéri varovné signaly podcenovania rizik trhmi videli a v¢as
rozoznali, na aktualnu situaciu pripravili portfolia fondov tym, ze v zévislosti od stratégie portfolia
sa upravili vo¢i vac¢sim vykyvom cien aktiv. Rizikom vSak ostava vysoka volatilita aj inak
bezpecnych aktiv a mozné zlyhanie likvidity na trhu pre niektoré nastroje. Valna vacsina portfolii
fondov v sprave spolo¢nosti v§ak pouziva vysoko likvidné nastroje ako Statne dlhopisy s vysokym
ratingom, ETF fondy s vysokou likviditou a dostatoéne velkym majetkom, a futures kontrakty na
vel'ké a zname indexy s vysokou likviditou. Napriek tomu hrozia pocas krizy nepredpokladané
pohyby aktiv aj v rdmci inak bezpe¢nych nastrojov ako napriklad spomenuté Statne dlhopisy s
vysokym ratingom. Samozrejme bude pretrvavat hrozba zo spravania klientov a ich redemacii, ktoré
bude treba vysporiadat’ riadne a vcas.

e Reakciou spolo¢nosti bolo, Ze portfélia fondov sa v ramci ich definovanej stratégie prispdsobili tak,
ze fondy zamerané na svetové trhy v ¢o najvacsej miere sa zbavili akcii a akciovych investicii, alebo
sa zabezpecili voc¢i akciovému riziku hedgingom. Zaroven sa presunulo z dlhopisov s kreditnou
prirazkou do bezpecnych statnych dlhopisov s vysokym ratingom ako USA, GER, SVK.

Popis externého prostredia a neistoty

Neistota investorov i ekonomicka neistota s prichodom krizy sa zna¢ne zvysila. Ekonomika v dosledku
globalnej pandémie koronavirusu a prepadu cien ropy utrpela ponukovy i dopytovy Sok. Vlady a centralne
banky vsak prijimaji a budu prijimat’ opatrenia, aby situaciu stabilizovali a v neskorSom obdobi opit’ obratili.

Analyza rizik/dopadov v kontexte siiCasnej situacie (vratane schopnosti spolo¢nosti a fondov nepretrzite
pokracovat’ vo svojej ¢innosti-going concern) na spravcov a na jednotlivé fondy:

e vzhladom na mnohé makroekonomické prognézy spolocnost’ o¢akava spomalenie hospodarskeho
rastu v intervale 5% - 10%,
mozné riziko oddialenia uzavretia dohodnutych obchodov kupa/predaj nehnutelnosti,
mozno oc¢akavat’ vy¢kavaciu taktiku zo strany kupujicich subjektov na realitnom trhu,
v ¢asovom obdobi 2M — 3M je mozny zvysSeny zaujem o vyplatu podielovych listov,
nateny predaj cennych papierov majetku podielovych fondov za Gcelom doplnenia likvidity v
majetku podielovych fondov.

Reakcia managementu na identifikované rizika:
e  pristupuje k jednotlivych krokom s plnou vaznostou a rozhodnostou,
e  denne monitoruje stav likvidity v majetku v podielovych fondoch a prijima potrebné rozhodnutia.

Dopad na likviditu a kapital:

e 'V case neistoty, paniky a vzhl'adom na situdciu vo svete sa spolo¢nost’ pripravila na moznost’
vyssich spatnych odkupov klientov tym, ze vo svojich portfolidch pouziva vysoko likvidné CP, ktoré
je mozné spenazit’ za dostatoCne kratky cas a pokryt’ tak potreby klientov v Case vyssich spatnych
odkupov.

e Spolocnost a jej podielové fondy vedia pouzit’ moznost’ po6zicky od akcionara.
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H. Ostatné poznamky — pokracovanie

Po 30. juni 2020 nenastali iné udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto iétovnej
zavierke.
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