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Zhrnutie

Eko o. p. f. - 365.invest, sprdv. spol., a. s. (dalej Eko fond) je podielovy fond manazovany s ohladom na
environmentdine a socidine viastnosti v stlade s &ldnkom 8 Nariadenia o zverejiiovani (EU) 2019/2088, jeho
primdrnym cielom viak nie sU udrzatelné investicie.

Fond kladie velky déraz na Siroko pojaty udrzatelnost. Vdaka viastnej stratégii Spravcovskej spolocnosti v
oblasti udrzatelnosti prioritne smeruje k podpore environmentdinych a socidinych hodnédt. V investi¢nom
procese je toto dosahované pomocou zohladriovania ako fundamentdinych parametrov analyzovanych
spolocnosti tak ajich ESG skéringu v rdmci sektora ako aj kritériami vylucenia.

Investicie, realizované cez tento financny produkt, nie sU v konflikte s environmentdinymi, rovnako ani so
socidlnymi cielmi udrzatelnosti. Je to preto, ze fond sa orientuje na selekciu spolocnosti, ktoré boli oznacené
ako udrzatelné Sprdavcovskou spolocnostou a dosahuju vyssi stupent ESG skdringu v rdmci svojho sektoru.
Tento pristup znamend, ze tieto ndstroje nemdzu maf negativny dopad na environmentdine alebo socidine
aspekty, kedze kluCové ESG kritérid tohto investicného pristupu by v pripade nedodrziavania znemoznili
takuto investiciu.

Hlavné negativne indik&tory (PAls, Principal Adverse Indicators) zohrdvaju kliEovy Ulohu pri formovani
investicnej politiky pre Eko fond zamerany na akcie s dérazom na ESG (Environmentdine, Socidine a Sprdvne
aspekty). Tieto indikdtory poukazuju na potencidine negativne dopady investicnych rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti. Pre Eko fond zamerany na akcie s ESG pristupom je nevyhnutné pravidelne hodnotit a
monitorovaf tieto negativne indik&tory. To zabezpecuje, ze investicie fondu su v stlade s jeho cielmi v oblasti
udrzatelnosti a neodporuju nevedome praktikém v rozpore s ESG principmi. PAls mdzu zahfiat faktory ako
uhlikovy stopu spolocnosti, jej spotrebu vody v oblastiach s nedostatkom vody, porusovanie prdv
pracovnikov alebo otdzky sprdvy, ako je nedostatok diverzity vo vedeni. Aktivnym monitorovanim a
zohladnenim tychto indikdtorov moéze fond prijimat informovanejsie investicné rozhodnutia, potencidine
minimalizovat rizikd spojené s negativnymi dopadmi na udrzatelnost a posilfovat svoj zdvézok k
zodpovednému investovaniu. Sprévcovskd spoloc&nost monitoruje vyvoj ESG skéringu a vyhodnocuje jeho
vyvoj v ¢ase za Ucelom odhalenia PAls.

Eko fond pri selekcii investicii zohladnuje geografické vymedzenie na krajiny a regiodny, v ktorych investuje
z pohladu ,,Cielov udrzatelného rozvoja* (SDGs) stanovenych Organizdciou Spojenych ndrodov v roku 2015.

Vietky aktiva zahrnuté do portfélia Eko fondu musia prejst klasifikdiciou Sprévcovske] spolocnosti ako
udrzatelné podla stanovenych kritérii hodnotenia v momente akvizicie. V rdmci tonto hodnotenia sa emitenti
skUmaiju podla ich dopadu na Zivotné prostredie, socidine aspekty a kvalitu ich sprévy a riadenia. Primdrne
firmy, ktoré vykazuju siiny zdvézok k udrzatelnosti podlia noriem Sprévcovske] spolocnosti, prichddzaju do
Uvahy ako vhodné investicné ciele. Toto hodnotenie kombinuje interné fundamentdine analyzy so ziskanymi
zdrojmi z externého prostredia. Tieto spolocnosti musia tiez splinit kritérid vylucenia, aby boli povazované za
vhodné pre portfélio. Medzi dévody vyliCenia patri: doddvanie, vyroba a/alebo prevddzkovanie
hazardnych hier; spracovanie, vyroba a distribUcia tabaku a tabakovych vyrobkov; produkcia a distribUcia
vojenského materidlu a zbrani; a pdsobenie v odvetvi fosilnych paliv.

Externé informdcie sa vyuzivaju na zhromazdovanie Udajov o udrzatelnosti pre nase interné hodnotenia.
Avsak tieto externé Udaje nemusia byt vidy Uplné, presné alebo dostupné. Rézni poskytovatelia hodnoteni
udrzatelnosti mézu mat odlisné metddy a kritérid, o mobze viest k rozdielnym skére pre rovnaku spolocnost.
Toto predstavuje riziko chybného hodnotenia investicie alebo emitenta. Z tohto dévodu Sprdvcovskd
spolocnost ako primdrny zdroj pouziva ESG skéring spolocnosti Bloomberg a ostatné skéringy sleduje iba ako



komplementdrne. V pripade ak dand investicia nemd ESG skoring od spolocnosti Bloomberg, Sprdvcovskd
spolocnost vyuZiva mapping ratingov od spolocnosti MSCI alebo Sustainalytics.

Eko fond nesleduje ako hlavny investi€ény ciel byt udrzatelnou investiciou

Eko o. p. f. - 365.invest, sprdv. spol., a. s. (dalej Eko fond) je podielovy fond manazovany s ohladom na
environmentdine a socidine viastnosti, jeho primdrnym cielom viak nie sU udrzatelné investicie.

Primdrnym cielom fondu je sprdva akciového portfélia spolocnosti, ktord je zalozend na fundamentdinej
analyze a predpokladanom vyvoji makroekonomického prostredia. SUC€asne sa kladie déraz na vyber akcii,
ktoré spliaju kritérid vylu&enia a v oblasti kritérii ESG dosahuju vynikajuce alebo vedice pozicie v rdmci
svojho priemyselného odvetvia. Hlavné negativne vplyvy, oznacované ako "PAI" (Principle Adverse Impacts),
sU monitorované prostrednictvom systematického hodnotenia vyvoja skéringu. Pri zaznamenanom poklese
v hodnoteni sa spolocnost podrobi podrobnejsej analyze, pricom sa dalsie informdcie ziskavaju z viacerych
externych zdrojov. Takéto hodnotenie je z kapacitnych ddvodov realizovane iba v pripade vyrazného
zhorsenia ESG skéringu investicie a nepredstavuje pravidelny vstup do rozhodovacieho procesu.

Podiel investicii

Cielom portfélia v kontexte individudinych akcif je udrZiavat minimdlne 65 % portfélia, ktoré je zostavené z
akcii spolocnosti povazovanych za lidrov v oblasti ESG v ich komparativnom sektore. DIhodobym zdmerom
je dosiahnut Uroven 80 %. Celkovy podiel individudinych akcii s vyrazne nadpriemernym ESG hodnotenim v
porovnani s ich komparativnym sektorom musi dosiahnut aspon 75 %, pricom dihodobym cielom je 90 %. Je
doélezité zdoraznit, ze tieto ciele sU nastavené s ohladom na kontinudine sledovanie a hodnotenie trendov v
oblasti udrzatelnhosti a ich potencidlny vplyv na vykonnost portfélia.

Investi€éna stratégia Eko fondu:

Pokialide o podielové fondy, existuju rézne varidcie, ktoré zahfiiaju principy ESG. Jedna z verzii je zndma ako
fondy ,,ESG Light" alebo ,ESG Integration”. Tieto fondy zohladruju faktory ESG, ale nemusia mat také prisne
explicitné kritérid ako niektoré iné fondy zamerané na ESG. Fondy ESG Light zvyCajne integruju Uvahy ESG
do svojich investicnych analyz a rozhodovacich procesov, ale nemusia nevyhnutne uprednostiiovat faktory
ESG pred inymi financ&nymi Uvahami.

Presny pristup a metodika ESG Light fondov sa méze u rdznych sprévcov aktiv [i§if. Niektoré fondy ESG Light
sa mdézu zamerat na spolocnosti, ktoré vykazuju relativne lepsie postupy ESG v rdmci svojich prislusnych
odvetvi, zatial o iné mdzu vyuzivaf Sirsi pristup, ktory zohladnuje faktory ESG popri tradi¢nych finanénych
metrik&ch.

Je doélezité poznamenat, Ze terminoldgia a definicie tykajuce sa investovania ESG sa mozu Iisit a neexistuje
Ziadny univerzdiny standard pre to, o sa kvalifikuje ako fond ,,ESG Light*.

Investiéné principy selekcie aktiv v Eko fonde:

Hlavnym cielom je zostavif portfélio s potencidlom zhodnotenia investovaného kapitdlu, ktoré primdrne
zahriuje akcie spolo&nosti s vyraznym zameranim na udrzatelnost. KIoCovym kritériom pri selekcii akcii, vedla
Standardnych finanénych metrik plyntcich z fundamentdinej analyzy, je orientdcia spolo¢nosti na
udrzatelnost a vykazovanie silnejSich ESG praktik v porovnani s konkurenciou v rovnakom sektore. Dolezitym
aspektom je tiez vyber trhov &i domovskej krajiny, v ktorej dané spolocnosti pdsobia. V tejto sUvislosti

Spravcovskd spolocnost klasifikuje krajiny pri selekcii akciového portfédlio na zdklade minimdineho
akceptovatelného SDG (Sustainable Development Goals) ratingu danej krajiny.

Fond uplatiuje politiku vyli&enia pri finanénych ndstrojoch emitentov, ktori doddvaju, vyrdbaju a/alebo
prevdadzkuju hazardné hry, tabak a zbrane a pdsobia v odvetvi fosiinych paliv. Investicné SRI (socially
responsible investment)

Fond pri uplatneni politiky vylicenia obmedzuje investicie do finanénych ndstrojoch emitentov, ktori
doddvaju, vyrdbaju a/alebo prevdadzkuji hazardné hry, tabak a zbrane a pdsobia v odvetvi fosiinych paliv.



Strategickou snahou portfdlio managementu tohto fondu bude dosiahnutie skladby portfélia, v ktorom
nebude zastUpenie uvedenych emitentov. V pripade ak sa jednd o spolocnosti, ktorych business mix
obsahuje vylu¢ené odvetvie, podiel vyluceného odvetvia nesmie predstavovat viac ako 15% na celkovych
vynosoch spolocnosti. Celkovy podiel spolocnosti v portfdliu so zmieSanym business mixom obsahujucim
vylu&ene odvetvie nesmie presiahnut 10%.

Aj ked ekologickd dimenzia Eko fondu predstavuje skér komplementdrny aspekt, fond minimalizuje
expozicné riziko voci greenwashingu. Toto riziko je znizované systematickou selekciou veduicich korpordcii,
ktoré sU pod intenzivnym monitorovanim ratingovych a kontrolnych agentur. V pripade identifikécie praktik
greenwashingu sa tieto rychlo premietnu do environmentdineho trhového hodnotenia, ¢o umozniuje
portféliovému manazérovi efektivne reagovat a pripadne divestovat danu spolocnost z portfdlia.

Stanovenie hodnotiaceho prahu SDG:

Aby bola krajina zahrnutd do potencidineho vyberu pre investicné aktivity Eko fondu, musi dosiahnut
preddefinovany hodnotiaci prah v rédmci SDG skéringu. Hodnotenie SDG je realizované a pravidelne
aktualizované prostrednictvom United Nations High-level Political Forum on Sustainable Development. 17
Cielov udrzatelného rozvoja (SDG), casto oznacovanych ako Globdlne ciele, predstavuje subor
integrovanych ukazovatelov, ktoré boli ratifikované Organizdciou Spojenych ndrodov v roku 2015 v kontexte
Agendy 2030. Tieto SDG maju ambiciu riesit stCasné globdine vyzvy tykajice sa udrzatelného rozvoja z
hladiska socidinych, ekonomickych a environmentdinych aspektov.

Konkrétne, tychto 17 SDG cielov zahffia:

1. Bez chudoby: UkoncCit chudobu vo vietkych jej formdch viade.

2. Nulovy hlad: Ukoncit hlad, dosiahnut potravinovi bezpecnost a zlepsit vyzivu a udrzatelné
polnohospoddrstvo.

3. Zdravie a pohoda: Zabezpecit zdravy Zivot a podporovat pohodu pre vietkych vo vietkych
vekovych skupindch.

4. Kvalitné vzdeldvanie: Zabezpecdit inkluzivne a spravodlivé kvalitné vzdeldvanie a podporovaf
celozZivotné ucenie pre vietkych.

5. Rodovd rovnost: Dosiahnut rodovy rovnost a posilnit Zeny a dievcatd.

6. Cistd voda a hygiena: Zabezpecit dostupnost a udrzatelné hospoddrenie s vodou a hygienou pre
vsetkych.

7. Dostupnd a cCistd energia: Zabezpecit pre vietkych dostupnu, spolahlivy, udrzatelng a modernu
energiu za prijatelné ceny.

8. Dostojnd prdca a hospoddrsky rast: Podporovat trvalo udrzatelny, inkluzivny a udrzatelny
hospoddrsky rast, pInU a produktivhu zamestnanost a doéstojnu prdcu pre vietkych.

9. Priemysel, inovdacia a infrastruktira: Budovat odolnU infrastruktiru, podporovat inkluzivnu a
udrzatelnyU industrializdciu a podporovat inovdcie.

10. Znizenie nerovnosti: Znizif nerovnosti v rdmci krajin aj medzi nimi.

11. Udrzatelné mestd a osady: Urobit mestd a osady inkluzivne, bezpecné, odolné a udrzatelné.

12. Zodpovednd spotreba a vyroba: Zabezpecdit udrzatelné vzorce spotreby a vyroby.

13. Klimatické opatrenia: PodniknUf urgentné kroky na boj proti zmene klimy a jej dopadom.

14. Zivot pod vodou: Zachovat a udrzatelne vyuzivat ocedny, moria a morské zdroje pre udrzatelny

rozvoj.



15.

Zivot na zemi: Ochrdnit, obnovit a podporovat udrzatelné vyuzivanie ekosystémov na zemi,
udrzatelne spravovat lesy, bojovaf proti desertifikdcii, zastavit a prekonaf degraddciu pddy a

zastavif stratu biodiverzity.

. Mier, spravodlivost a silné institUcie: Podporovaf mierové a inkluzivne spolocnosti pre udrzatelny

rozvoj, zabezpecitf pristup k spravodlivosti pre vietkych a budovat U¢inné, zodpovedné a inkluzivne
institucie na vietkych Urovniach.
Partnerstvd pre ciele: Posilfovat prostriedky implementdcie a ozivovaf globdine partnerstvd pre

udrzatelny rozvoj.

Spravcovskd spolocnost pre Eko fond stanovil minimdinu hranicu SDG skére pre domovsku krajinu spolocnosti,
do ktorej akcii fond méze investovat na 70.
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Analyticky pristup k ESG skérovaniu spolocnosti v kontexte fundamentdinej analyzy:

Sprdvcovskd spolo¢nost aplikuje externé ESG hodnotenia, s dérazom na databdzy ako Bloomberg ESG Data,
MSCI ESG Research, JPMorgan ESG Discovery a Sustainalytics. Napriek tomu, Ze Sprdvcovskd spolocnost
nevytvdra viastné hodnotiace kritérid ESG, v rdmci selekcie portfélia ddva déraz na externé ESG hodnotenia
aich relativne trendové zmeny v rdmci konkrétnych sektorov. Metodoldgia:

1.

Definicia ESG "peer group" sektoru: Identifikujeme skupiny ,,peer group" v danom odvetvi zalozené
na sektorovych klasifikdcidch a inych relevantnych parametroch.

Agregdcia ESG dat: Akumuldacia dat a ESG hodnoteni pre spolo¢nosti v rdimci kazdej ,,peer group*
z déveryhodnych ESG ratingovych agentur, poskytovatelov databdz (ako je Bloomberg) &i inych
relevantnych zdrojov.

Komparativnha analyza ESG hodnoteni: V rdmci "peer group" konfrontujeme ESG hodnotenie

jednotlivych entit s medidnom hodnotenia v danej skupine.



4. ESG preferenény vyber: Priorizujeme entity, ktoré prekracujd medidn ESG hodnotenia svojich
rovesnikov, signalizujuc tak nadstandardné ESG postupy v rdmci daného sektoru.

5. Finanéna evaludcia: Integrujeme dalsie financné metriky - ziskovost, rastovy potencidl, ocenenie -
za Ucelom zabezpecenia komplexného investicného rozhodovania na zdklade prepojenia ESG a
fundamentdinych analyz.

6. Struktorovanie portfélia: Vytvarame diverzifikovany portféliovy model alokujuc kapitdl smerom k
entitdm vynikajucim z hladiska ESG vykonnosti a financnych parametrov.

7. Kontinudlne sledovanie: Implementujeme systematicky dohlad nad ESG parametrami portféliovych
pozicii a pravidelne realizujeme Upravy s cielom zachovania kohéznej stratégie (monitoring ESG

parametrov sa vykondva minimdine polrocne).

Cielova stratégia a limity:

Cielom portfélia v kontexte individudinych akcii je udrziavat minimdlne 65 % portfélia, ktoré je zostavené z
akcii spoloénosti povazovanych za lidrov v oblasti ESG v ich komparativnom sektore. Dlhodobym zdmerom
je dosiahnut Groven 80 %. Celkovy podiel individudinych akcii s vyrazne nadpriemernym ESG hodnotenim v
porovnani s ich komparativnym sektorom musi dosiahnut aspon 75 %, pri¢om dlhodobym cielom je 90 %. Je
doélezité zdoraznit, ze tieto ciele sU nastavené s ohladom na kontinudine sledovanie a hodnotenie trendov v
oblasti udrzatelnosti a ich potencidlny vplyv na vykonnost portfdlia.

Fond pri uplatneni politiky vyloéenia obmedzuje investicie do financnych ndstrojoch emitentov, ktori
doddvaju, vyrdbaji a/alebo prevadzkujo hazardné hry, tabak a zbrane a pésobia v odvetvi fosilnych paliv.

Strategickou snahou portfélio managementu tohto fondu bude dosiahnutie skladby portfdlia, v ktorom
nebude zastUpenie uvedenych emitentov. V pripade ak sa jednd o spolocnosti, ktorych business mix
obsahuje vylicené odvetvie, podiel vyliéeného odvetvia nesmie predstavovat viac ako 15% na celkovych
vynosoch spolo¢nosti. Celkovy podiel spoloénosti v portféliv so zmieSanym business mixom obsahujicim
vyliéene odvetvie nesmie presiahnuf 10%.

Monitorovanie environmentdinych alebo socidlnych vlastnosti, rizikd ohrozujice udriatelnost a riziko
greenwashingu:

Rizikd, ktoré ohrozuju udrzatelnost, a riziko greenwashingu su klUCovymi aspektami, ktoré investicnd stratégia
berie do Uvahy. Tdto stratégia je v plnej miere zamerand na identifikdciu a riadenie tychto rizik.
Greenwashing predstavuje taktiku, ked spolo&nost zavddza (Umyselne alebo neimyselne) v prezentdcii jej
zohladrovania rizik udrzatelnosti vo svojich procesoch. Nariadenie &. 14/2023 (Riadenie rizika v Spolo&nosti
365.invest) podrobne popisuje protokoly a postupy pre riadenie rizika v Spolo&nosti 365.invest. 365.invest dbd
na to, aby portfélio manazéri ako aj manazment spolocnosti boli dobre informovani o tychto rizikdch, aby
mohli Celit vyzvam spojenym s udrzatelnosfou a zabrdnit potencidinemu greenwashingu. Spolocnost

365.invest je pevne odhodland dodrziavat najvyssie standardy a postupy v oblasti udrzatelnosti.

Kontrola ESG skéringu sa vykondva na dvoch Urovniach. Primdrna Uroven je priamo v rdmci portféliového
manazmentu, kde ESG skéring slUZi ako vstupny parameter pre analyzu spolo&nosti v pre-investi¢nej aj post-
investicnej faze. Sekunddrnou Uroviou je oddelenie rizikového manaZmentu v 365.invest. Toto oddelenie
pravidelne sleduje vyvoj ESG skéringu, zhodu s nastavenymi limitmi a kritériami vylucenia.

Uréend referenénd hodnota:
Na dosiahnutie environmentdinych a socidinych cielov, Eko fond nemd urceny Ziaden index ako referencnu

hodnotu.

Informdcie uvedené v ¢l.11 Nariadenia o zverejriovani



Informdcie o tom, ako boli spinené environmentdine alebo socidine viastnosti fondu, ako g informdcie
o celkovom vplyve fondu na udrzatelnosf, mozno ndijst vo vyrocnych spravach fondu zverejnenych po 1.
janudri 2023



